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Motivacao

1) Senso comum em relacao a consolidacao fiscal
no Brasil;

2) O ajuste fiscal no Brasil: “Contracao fiscal
expansionista’? — Alesina e Ardagna (1998).

3) Interesse de pesquisa recente.



Pontos principais

* [1] Uma dinamica simples da divida publica;

* [2] Breve contextualizacao historica do endividamento
estadual;

* [3] Consolidacao fiscal nas macrorregioes e em Santa Catarina.




Dinamica simples da divida

O orcamento do setor publico nao é como o orcamento familiar.
Como a escolha é coletiva, em geral, a alocacao dos recursos
sera ineficiente.

Divida,, , = (1 + r,)Divida, + Resultado,



Contexto historico

O Federalismo fiscal foi implementado com a Constituicao de 1891. Em seus
principios modernos esta a reducao das disparidades regionais;

* Endividamento dos anos 1980 e 1990;

« Mesmo no contexto da estabilizacao de precos dos anos 1990, o risco de
insolvéncia cresceu em varias unidades da federacao;



Contexto historico

 Nesse contexto, a Unidao aprovou um Programa de Reestruturacao
Fiscal e Financeira:
 Ajuste fiscal;
* Venda de ativos estaduais;
» Privatizacio/Liquidaciao dos bancos estaduais.

 Os limites impostos pelo Programa influenciaram o desenho da Lei de
Responsabilidade fiscal, no inicio da década de 2000.



Limite de

UF< Assinatura do Prazo comprometimento Encargos
contrato (anos) (%% a.a.)
()

Regiao Morte
Aucre 30,0498 30 12 IGP-DM=6,0
Amazonas 11.03.98 30 12 IGP-D+a,0
Para 300398 0] 15 IGP-DN-=7. 5
Rondania 1202 98 30 15 IGP-DM+6,0
Aamapa - - - -
Roraima 2503 98 20 12 IGP-DM—+&,0
Tocantins - - - -

Regiao Mordeste -
Maranhao 22.01_98 30 1= IGP-DM=6,0
Piaui 20.017_98 15 1= IGP-D+a,0
Ceara 171097 15 12 IGP-D+6,0
Rio Grande do Morte Za.11.97 1= 11,5 a 1=Z.0 I1GP-D+6,0
Paraiba 3I1.03. 98 30 11,0a 13,0 IGP-D+6,0
Permambuco 23 1297 =20 12 G P-D¥l s, 0
Alagoas 290698 30 15 IGP-DIN=7.5
Sergipe 2F 1197 30 11,5 a 13,0 IGP-D+6,0
Bahia Q1.12.97 30 11,5 a 13,0 IGP-DM=6,0

Regiao Sudeste
Minas Gerais 1802 98 30 6. 79 a 13,0 IGP-DN-=T7.5
Espirito Santo 2403 98 30 1= IGP-DM+6,0
Ric de Janeirc:b 29.10.99 30 12,0a 13,0 IGP-D=+6,0
Sao Paulo 22 05 97 20 8,86 a 12,0 IGP-DM—+&,0
Municipio de Sa&o Paulo D2Z2.05.00 30 1= IGP-DI+6E, 0 =

Regiao Sul
Parana 310398 30 12,0a 13,0 IGP-DM=6,0
Santa Catarina F1.03.928 20 12,0 a 1320 G P=-Cl4a,0
Rio Grande do Sul 1504 98 30 12,0a 13,0 IGP-D+6,0

FRegiao Centro-Ceste
Mato Grosso 11.07.97F 20 15 G P=-C 4G, 0
Mato Grosso do Sul FO.03F 9= 2D 14,0 a 15,0 G P-DM4+6,0
Goias 25.03. 98 30 13.0a 15,0 1GP-DM+a.0
Distrito Federal 2907 .99 30 13 IGP-D+6,0




70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

I Divida externa

Nordeste

L~

NN

NN

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000

0

Al

I Divida externa

N1

Centro Oeste

TS

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

0

LTOCIEN
9T0¢z8d
910218S

gtocunrt
9102/BIN
§10¢zed
§10218S

gtocunt
GT02IBIN
¥10¢z8a
¥10¢18S

yTocunt
YT0ZIBIN
€10¢zed
€10219S

€rocunt
€T02IBN
¢10¢zed
¢10218s

¢toeunt
¢102/BIN
T102¢2d
T102319S

T1ocunt
T102/BIN
0T0¢zed
010218S

oTocunt
0TOCIEN
600¢zed
600218S

600cunrt
6002/BIN
800¢zed
800¢19S

8oocunt
8002/BIN
1002¢z=d

0%

LTOTIEN
910¢z3d
9T0¢19S
9tocunr
9T0CIeN
ST0¢zea
STO0TI9S
STocunr
STOCIeIN
¥10¢z3a
v10239S
y1ocunr
v10CieN
€T07z3d
€T0738S
€Tozunr
€T0TIeIN
¢10722a
[41u4EN
ctoeunr
CToTieIN
1102720
TT0738S
T1ocunr
TT0C/eN
0T0ZZ2a
0T0C39S
otocgunr
0TOCIeN
600¢z2Q
600¢39S
600cunr
600CIeN
800¢zaa
800¢39S
8oocgunr
800¢C N
£00¢z2Q

Divida liquida

18.000
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000

i

mmmm Divida bancéria

I Divida externa

Norte

Divida liquida

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

s Divida com Unido

mm Divida bancéria

LT0C/eIN
910¢z2d
910218S

910cunt
9T0¢/eIN
§10¢Z2d
G10218S

§g1ocunt
STOC/eIN
¥10¢zed
¥10218S

y1ocunt
YT0C/eIN
€10¢zed
€10218S

€1oeunt
€T0¢eIN
¢102z8d
210218S

ctoeunt
¢T0CeIN
110228
TT0C18S

TTocunt
TTO0CBIN
0T0czed
0T0CIeS

oTocunt
0TOCIBIN
600¢zed
600218S

600cunt
600C/BeIN
800¢zed
800¢18S

8oocunr
800¢C/eIN
L00¢z8d

Divida liquida

s Divida com Unido

I Divida bancéria



Sul

100% 120.000
90%

0% 100.000
10% il 80.000

60% -

50% _ T 60.000

40%

30% 40.000

20% 20.000

10%

...m...............muulllllllm0
NN S

3 PP ON D R RO RO T O O I R NS
N FFEEEEPEIS \\\\\\\\\\\\\\\\\x\\\
@9{\,(@@'\,«,'1,@«9(\9@900@9 Q NN DAY A A A A WD A A D A A Y D

BQ
Q@ @‘b’ xo %@ QQJ @‘b‘ \QQ %@ QZ:" xQ- %@ QZJ @&\Q&%&QJ)»@&/\Q %&Q&Q‘b"{»xo&%@ Q?ja’ ‘b‘"’x\)&%@ Q@ @‘D’q’x\}& ﬂ, @‘b"\'\o&%@q’ Qa(a, ‘b‘q’
Sudeste
mmm Divida bancdria ~ = Divida Unido  mmmmm Divida externa === Dijvida liquida
q 100% 700.000
90%
600.000
0
70% //’ 500.000
’
e
60% LA |
Py 400.000
50%
o
300.000
40%
0
30% 200.000
20%
100.000
o IIIII.'II
0% .-.-.-.--I-I-lnl---....“.'....l..... 0
~ 00 0 00 W M OO O O O d d d - N N N N OO MOOMS I ¢ T 0O W0 WLWW O O O O~
O O O O 0 O 0 OO0 A A4 d A A 4 o4 4 A4 o A A4 A4 o A4 A A A A A A A A A A A A o -
O O O O O O O O O O O O O O O OO OO O O O OO0 OO0 0O 00O OO0 OO OO oo o o
SR R R R R R R R s A R N R R R R R R N R
AS3PAS83PAS30ASS3PAS3NASARNASTARNASTARNIASTADA S

I Divida bancaria I Divida Unido M Divida externa

Divida liquida



E Santa Catarina?




